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  اریگذبندی عملكرد صندوق سرمايه گزارش درجه

 )در اوراق بهادار با درآمد ثابت( ی نوع دوم افق آت 

بندی اعتباری پایا شرکت رتبه ۰۳/۹۰/۱۴۰۴گزارش منتهی به    

Paya Credit Rating 
 



2 

 

 

بندی اعتباری پـایـارتبه  
Paya Credit Rating 

 

  امتیاز کل 

  مدیریت پرتفوی کیفیت 

  عملکرد 

  بخشیتنوع 

  نقدشوندگی 

 گذاریمشخصات صندوق سرمایه

   ینوع دوم افق آت گذارینام صندوق سرمایه

 در اوراق بهادار با درآمد ثابت  گذاری نوع صندوق سرمایه 

 قابل معامله شیوه سرمایه گذاری 

 ۰۶/۰۴/۱۴۰۱ تاریخ آغاز فعالیت  

 ندارد  دوره تقسیم سود  

 ۱۴۰۱۱۱۶7۰۶۳ شناسه ملی 
 

 ی سبدگردان آرمان آت مدیر صندوق:  
  یمال ینهادها قیخاص( از مصاد ی)سهام  یشرکت سبدگردان آرمان آت 

بند م  ۱ماده    ۲۱موضوع  بهادار، محسوب  اوراق  بازار  اگرددیقانون    ن ی . 
شده   سیتاس  ۱۰/۰۲/۱۴۰۱  خیدر تار   ۱۴۰۱۱۰۹۰7۰۸  یشرکت به شناسه مل

  تیدر اداره ثبت شرکت ها و مالک  ۱۰/۰۲/۱۴۰۱مورخ    ۵۹۵۱۱7شماره    یو ط
نزد سازمان بورس     ۳۱/۰۲/۱۴۰۱مورخ    ۱۱۹7۰شماره   یو ط  انتهر   یصنعت

 ی . در حال حاضر، شرکت سبدگردان آرمان آتدیو اوراق بهادار به ثبت رس
 ه یشرکت گروه خدمات بازار سرما یفرع یهاخاص( جزو شرکت ی)سهام

 .خاص( است ی)سهام یآرمان آت
اصل  ینشان تهران، شه  ی مرکز  سهند،    ابانیخ  لوفر،ین  ،یقند  دیشرکت 
و   ی، واحد جنوب۱، طبقه  ۸(، پلاک  نی )شاهیر یعبداله متح  دیشه ابانیخ

در حال حاضر   نیآن در شهر تهران واقع است. همچن  یاصل  تیمحل فعال
 .است  رازیشعبه در شهر ش ۱ یشرکت دارا

آت  یسبدگردان  مجوز آرمان  سبدگردان  تار   ی شرکت   ۱۸/۰۹/۱۴۰۸  خ یتا 
   .باشدیمعتبر م

)در اوراق بهادار با درآمد    ی نوع دوم افق آت   گذاری صندوق سرمایه 
 ثابت( 

که    ۱۴۰۱۱۱۶7۰۶۳گذاری نوع دوم افق آتی با شناسه ملی  صندوق سرمایه
سرمایه میصندوق  محسوب  تاریخ  گذاری  در  تحت   ۰۱/۰۳/۱۴۰۱شود، 

ها و موسسات غیرتجاری استان  نزد مرجع ثبت شرکت  ۵۳۶۳7شماره  
نزد سازمان بورس و اوراق بهادار به ثبت رسیده   ۱۱۹7۶تهران و شماره  

 است. 
تشک از  جمعهدف  صندوق،  این  سرمایهیل  از  سرمایه  و آوری  گذاران 

های مالی و مدیریت این سبد است. با توجه به  تشکیل سبدی از دارایی 
می تلاش  قبول،  مورد  ریسک  ممکن پذیرش  بازدهی  بیشترین  شود 

گذاران گردد. برای نیل به این هدف، صندوق در سهام، نصیب سرمایه 
در بورس یا بازار اول فرابورس، اوراق   حق تقدم خرید سهام پذیرفته شده

نماید. مطابق گذاری می های بانکی سرمایهبهادار با درآمد ثابت و سپرده
اساسنامه سال مالی صندوق از ابتدای مهر ماه هر سال تا انتهای   ۵ماده  

باشد همچنین مدت فعالیت صندوق از تاریخ شهریور ماه سال بعد می
م است.  نامحدود  مدت  به  خیابان ثبت  تهران،  در  صندوق  اصلی  رکز 
قندی شهید  شمالی،  شهید   -سهروردی  خیابان  سهند،  خیابان  نیلوفر، 

واحد جنوبی واقع شده و صندوق دارای   ۸متحیري، پلاک   اول  ، طبقه 
 باشد. شعبه نمی
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 بندیشناسی رتبهگزارش و روش منطق 
شود  انجام می  هامقایسه عملکرد و کیفیت صندوقگذاری با هدف ارائه یک معیار استاندارد برای  های سرمایهبندی صندوقرتبه    

های تاریخی محدود  تری بگیرند. این ارزیابی فقط به دادهبتوانند تصمیمات آگاهانه  نهادهای نظارتیو هم    گذارانسرمایهتا هم  
گذاری در چهار  ها و ساختار سرمایهها بر اساس نوع داراییصندوق  .گیردصندوق را نیز در بر می  ابعاد مدیریتی و ساختارینیست و  

؛ که هرکدام به دلیل تفاوت در ریسک و بازده، با مدل متناسب خود  درآمد ثابت، سهامی، مختلط و کالایی :گیرنددسته اصلی قرار می
 .شوندارزیابی می

 
 :طراحی شده و دو بخش اصلی دارد  های کمی و کیفیشاخصبندی بر پایه فرآیند رتبهروش رتبه بندی :  

 :ارزیابی کمی
 :های پرتفوی در سه محور اصلی شامل سنجش عینی عملکرد صندوق و ویژگی

 ساله ۳و  ۲، ۱های زمانی در افق نسبت شارپو   Durationبا استفاده از  :عملکرد •
 ها به وجه نقد های نقد و سرعت تبدیل داراییارزیابی میزان دارایی :نقدشوندگی •
توزیع سرمایه  :بخشیتنوع • میزان  و سپردهبررسی  اوراق، سهام  دارایی،  )طبقات  مختلف  در سطوح  برای  گذاری  کاهش  ها( 

 ریسک تمرکز 
 :ارزیابی کیفی

های متولی گیری، مدیریت ریسک و گزارششامل بررسی کیفیت مدیریت صندوق از منظر تجربه و توانمندی تیم، فرآیند تصمیم
 .و حسابرس

 
  معیارها و شفافیت امتیازدهی

  شوند آن( امتیازدهی میبخشی و نقدشوندگی برای هر صندوق )متناسب با نوع  چهار معیار اصلی کیفیت مدیریت پرتفوی، عملکرد، تنوع      
  شودای ارائه میستارههای نیمستاره و با گامستاره تا پنجای از نیمآید. نتایج به صورت ستارهها به دست میو امتیاز نهایی از مجموع آن

شد. ها سریع و شفاف باتا مقایسه صندوق

 هابازار بر اساس خالص ارزش دارایی  در اوراق بهادار با درآمد ثابت گذاریسرمایه هایجایگاه صندوق در بین صندوق 

۲ 

 ها )میلیارد ریال( کل ارزش خالص دارایی  مدیر  نام صندوق  ر تبه 
 ۸۴۳,۶77 سبدگردان مفید  ثابت حامی یکم مفید ۱
 ۵۹۰,7۲۶ تامین سرمایه کاردان  در اوراق بهادار با درآمد ثابت کاردان  ۲
 ۵۴۱,7۰۱ تامین سرمایه لوتوس پارسیان  لوتوس پارسیان  ۳
 ۵۳۶,۳۴۶ تامین سرمایه تمدن گنجینه زرین شهر  ۴
 
. 
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. 

 
. 
. 
. 

 
. 
. 
. 

 
. 
. 
. 

 ۱۹,۳۰۲ سبدگردان آبان  روند پایدار آبان ۸۹
 ۱۹,۱۰۰ سبد گردان سورنا  در اوراق بهادار با درآمد ثابت سام ۹۰
 ۱۸,۴۳۸ سبدگردان آرمان آتی  نوع دوم افق آتی ۹۱
 ۱7,۸۵۹ سبد گردان نوین نگر آسیا  طلوع نوین ثابت  ۹۲
 ۱7,۰۲۶ سبدگردان هوشمند رابین  توسعه افق رابین  ۹۳
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 شاخص شارپ
 سهیصندوق در مقا سکیبا ر شدهلیتعد یکه بازده دهدیشاخص شارپ نشان م یبررس جینتا•

آن  انگریموضوع ب نیقابل قبول قرار دارد. ا نسبتا   یدرآمد ثابت در سطح یهاصندوق ریبا سا
کند، هرچند  لیرا به بازده تبد شدهرفتهیپذ یهاسکیاز ر یاست که صندوق توانسته بخش

 ییبهبود در کارا تیو ظرف شودیبرتر مشاهده م یهابا عملکرد صندوق یاهمچنان فاصله
 و بازده وجود دارد. سکیر تیریمد

 ستاره ۳بخش:  نیا ازیامت•

 اوراقریسک 
 بی. ترکشودیم یابینسبتا  مطلوب ارز یدر سطح یپرتفو رشیاوراق، ساختار د سکیدر بعُد ر•

نرخ بهره شده  سکیبازده و ر انیتعادل مناسب م جادیبلندمدت موجب او  مدتانیاوراق م
قرار  یقابل قبول تینرخ بهره در وضع راتیینسبت به تغ یپرتفو تیحساس تیریاست و مد

اوراق مشاهده  دیساختار سررس شتریب یسازنهیبه یبرا ییهاتیظرف اندارد، هرچند همچن
 .شودیم
 ستاره ۴بخش:  نیا ازیامت•

 هانسبت وجه نقد و سپرده به دارایی
 

)در اوراق بهادار  ینوع دوم افق آت یگذارهیکه صندوق سرما دهدیشاخص نشان م نیا یبررس•
مناسب  اریبرخوردار است. عملکرد بس یمطلوب و باثبات گاهیحوزه از جا نیدر ا با درآمد ثابت(
 نیا یابیدر ارز یکه سهم قابل توجه ها«یی»نسبت وجه نقد و سپرده به دارا اریصندوق در مع

 یسطح بالا انگریکرده و ب فایا ینقدشوندگ یکل تیوضع تیرا در تقو یبخش دارد، نقش اصل
 .باشدیم ینقد یهاانیکارآمد جر تیریمنابع و مد عیسر نیصندوق در تأم یآمادگ

 ستاره ۵بخش:  نیا ازیامت•

 تعداد سهام به میانگین حجم معاملاتنسبت 

قرار دارد، سهام  پایینیکه نسبت تعداد سهام به میانگین حجم معاملات در سطح با توجه به این•
به وجه نقد با  هاو امکان تبدیل آن  موجود در پرتفوی از نقدشوندگی مناسبی برخوردار است

سرعت و سهولت مطلوب وجود دارد. از آنجا که بخش سهام نیز با در نظر گرفتن ظرفیت 
کند، بلکه انعطاف پذیری ایجاد نمیتنها ریسک عملیاتی نقدشوندگی انتخاب شده، حضور آن نه
 کند. پرتفوی را به شکل معناداری تقویت می

 ستاره ۵بخش:  نیا ازیامت•

 

 هاتنوع بخشی در سطح دارایی
طبقات  انیدر م هایگذارهیسرما ی. پراکندگشودیم یابیصندوق مطلوب ارز یهاییدارا یبخشتنوع یکل تیوضع•

 انیشده است. در م یریبخش خاص جلوگ کیاز حد در  شیمناسب بوده و از تمرکز ببسیار  ییمختلف دارا
 سکیاست که ر یاگونهآن به بیبرخوردار است و ترکبالایی از سطح تنوع  یبخش اوراق بده ،یپرتفو یاجزا

در سطح نمادها  یمناسب یپراکندگ زیسهام ن یدر پرتفو شده است. تیریمد یخوبتمرکز در سطح ابزار و ناشر به
تمرکز کمک کرده است؛ هرچند با توجه به  سکیموضوع به کاهش ر نیو ا شودیمختلف مشاهده م عیو صنا
 سهیآن در مقا تیمحدودتر بوده و اهم یپرتفو یبا درآمد ثابت، نقش سهام در ساختار کل یهاصندوق تیماه
چند  انیقرار دارند و منابع منسبتا  مطلوبی  تیدر وضع زین یبانک یهاکمتر است. سپرده ییطبقات دارا ریبا سا

و  یبخش. در مجموع، ساختار تنوعکندیتمرکز کمک م سکیبهتر ر تیریست که به مدشده ا عیتوز ینهاد مال
 .شودیم یابیصندوق در سطح مطلوب و قابل اتکا ارز نیدر ا هاییکنترل تمرکز دارا

 ستاره  ۵/۴بخش نیا ازیامت•
 

 گذارانتمرکز سرمایه
 یاز پراکندگ یطور کلواحدها به تیکه مالک دهدیدر صندوق نشان م گذارانهیتمرکز سرما تیوضع•

. شودیمشاهده نم گذارهیسرما یبه تعداد محدود ییبالا یبرخوردار است و وابستگ یمناسببسیار 
 طحمنابع در س یاز خروج ناگهان یناش سکیاست که ر یاگونهدارندگان واحدها به انیم تیمالک عیتوز

قابل توجه است، اما همچنان در  یدارنده بزرگ تا حدود قرار دارد. هرچند سهم چند یاشدهکنترل
تمرکز در صندوق نشده است. در  سکیمعنادار ر شیو موجب افزا شودیم یابیمحدوده قابل قبول ارز
و کنترل تمرکز در سطح مطلوب و  تیمالک یصندوق از منظر پراکندگ گذارانهیمجموع، ساختار سرما

 قرار دارد. ییقابل اتکا

 ستاره ۵/۴بخش نیا ازی• امت

 

 مدیریت ارتباط با مشتریان

صندوق از رویکردی منظم در ارتباط با •
گویی از برد و پاسخگذاران بهره میسرمایه

سنتر، عمومی، کالطریق روابط
صورت مستمر اپلیکیشن بهسایت و وب

 شود.انجام می
رسانی ها و اطلاعانتشار منظم خبرنامه•

ای، سطح شفافیت و آگاهی دوره
 نفعان را تقویت کرده است.ذی

اجرای برنامه بازاریابی هدفمند، نقش •
گذاران جدید و مؤثری در جذب سرمایه

حفظ ارتباط پایدار با مشتریان داشته 
 است.

 

مدیران، تحلیلگران، پروفایل 
 حسابداران و تیم پشتیبانی

صندوق، با پشتوانه  لیو تحل تیریمد میت • 
در  یامرتبط و تجربه حرفه یدانشگاه لاتیتحص

 تیو ظرف یریگمیاز توان تصم ه،یبازار سرما
حال، در  نیبرخوردار است. با ا یمناسب یلیتحل
 تر،یتخصص یاکسب مدارک حرفه نهیزم

مشاهده  میت شتریب تیتقو یبرا ییهاتیظرف
 ماتیتصم یفیک یبه ارتقا تواندیم هک شودیم

 کمک کند. یگذارهیسرما
 یروهایاز ن یریگبا بهره یبخش حسابدار •

اتکا منظم و قابل یمتخصص و باتجربه، ساختار
 جادیا یمال یهاگزارش هیدر ثبت اطلاعات و ته

و انضباط  تیموضوع، شفاف نیکرده است که ا
 .کندیم نیصندوق را تضم یمال

و  یکاف ییبر تجربه اجرا هیبا تک زین یبانیپشت میت•
ثبات  ،یاتیعمل یندهایفرآ قیشناخت دق

روزمره صندوق را  یهاتیفعال یداریها و پاسامانه
 مناسب حفظ نموده است. یدر سطح

 انطباق و مقررات

های الزامات سازمان بورس و چارچوب•
مالی و حقوقی در مجموع رعایت شده و 

های داخلی قابل قبول سطح کنترل
 شود.ارزیابی می

برخی بندهای محدود در گزارش •
حسابرس درباره مفاد اساسنامه و 
امیدنامه مشاهده شده که ماهیت 

 بحرانی نداشته است.
در مجموع، سطح انطباق در وضعیت •

متوسط قرار دارد و تقویت نظارت و بهبود 
 شود.های کنترلی توصیه میرویه

 

 هافرآیندها و زیرساخت

دهی های حسابداری و گزارشسیستم•
روزرسانی کدال و صندوق )از جمله به

بایگانی اسناد( از ساختاری منظم و قابل 
 اتکا برخوردار است.

های شتیبانی مناسب سامانهکیفیت و پ•
ها و مالی، مدیریت دقیق تراکنش

 های داخلی را تسهیل کرده است.کنترل
فرآیندهای دریافت و پرداخت روزانه، 
شامل صدور و ابطال واحدها و پرداخت 
سود، با سرعت و نظم مطلوب انجام 

 شود.می
 

 ارکان صندوق

بازار  یهاییصندوق از کل دارا ریسهم مد•
در صنعت  قابل قبول یگاهیدهنده جانشان

حال، با توجه به فاصله موجود  نیاست؛ با ا
 یقابل توجه تیبزرگ، ظرف گرانینسبت به باز

 توسعه سهم از بازار وجود دارد. یبرا
 تیریتحت مد یهاییدارا راتییروند تغ یبررس•

رشد  ریکه اگرچه صندوق در مس دهدینشان م
با روند  سهیرشد در مقا نیعت اقرار دارد، اما سر

دهنده بازار کندتر بوده است که نشان یعموم
جذب منابع و توسعه  یدر راهکارها یلزوم بازنگر

 است. هاتیفعال
سطح قابل صندوق در  ریمد هیسرما تینسبت کفا•

ضمن آنکه الزامات  ت،یوضع نیقرار دارد. ا قبولی
که  کندیم جابیا دهد،یرا پوشش م هیپا
 یآورتاب یو ارتقا یپشتوانه مال تیمنظور تقوبه

لازم  داتیتمه ،یاتیعمل یهاسکیدر برابر ر
در دستور کار قرار  هیجهت بهبود ساختار سرما

 .ردیگ

 عملکرد صندوق 

 نقدشوندگی 

 تنوع بخشی 

 ارزیابی کیفی 



5 

 

 

بندی اعتباری پـایـارتبه  
Paya Credit Rating 

 ها سپرده ترکیب  طبقات داراییترکیب 

  اوراق یپرتفو ترکیب  اوراق در سطح ناشر  یپرتفو ترکیب 

 صنعت سهام در سطح  یپرتفوترکیب 

 

 سهام  پرتفویترکیب 

 

 

 

  

۴ 

 

بانک پاسارگاد
۲۵%

بانک ملت
۲۵%

بانک گردشگری
۲۰%

بانک صادرات
۱۹%

بانک ملی 
۶%

بانک تجارت
۵%

بانک خاورمیانه
۰/۱%

سایر
۰%

 

 

سایر
۲۲%

سلف کاتد مس افق 
توسعه معادن

۱۶%

۲۳۹اراد
۱۳%

اوراق مشارکت 
شهرداری اصفهان

۱۳%

اوراق مشارکت شهرداری
قطار و حمل نقل _کرج

شهری
۱۳%

۰۶۲صمپنا
۱۱%

اختیار فروش پاکشو
۸%

۶۰7صمپنا
۶%

 

دولت
۲۸%

د تولید انرژی های تجدی
پذیر مپنا 

۱۶%

شرکت افق توسعه 
معادن خاورمیانه

۱۶%

شهرداری اصفهان 
۱۳%

شهرداری کرج 
۱۳%

پاکشو
۸%

سایر
۴%
شهراری همدان 

۳%

 

هانیکو
۳۴%

کوچین
۲7%

بمپنا
۲۴%

وتجارت
۸%

پتوسعه
7%

 

ساخت 
محصولات فلزی

۳۴%

غذایی و 
آشامیدنی
۲7%

عرضه برق، گاز،
بخاروآب گرم

۲۴%

یبانکها و موسسات اعتبار 
۸%

لاستیک و 
پلاستیک

7%

 ۳۰/۰۹/۱۴۰۴  در تاریخ   یدوم افق آت نوع  ی گذار صندوق سرمايه های صندوق  دارایی 

سپرده
۴۸%

اوراق
۳7%

سایر
۱۲%

سهام
۳%



6 

 

 

بندی اعتباری پـایـارتبه  
Paya Credit Rating 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 حدود مسئولیت
و به نشانی:  ۵۳۲۶۹۸ بندی اعتباری پایا به شماره ثبتکلیه حقوق مادی و معنوی این گزارش متعلق به شرکت رتبه

و  ۸۸۰۶۳۶۸۸-۰۲۱شماره تلفن:  ۸۱۹۸۸-۱۹۹۱7 :و کد پستی ۳بست مهران، پلاک تهران، خیابان شیخ بهایی شمالی، بن
دریافتی از  استفاده پایا از منابع معتبر و حسابرسی شده کلیه اطلاعات دریافتی و مورد .است ۸۹77۴7۲۲-۰۲۱نمابر: 
هاست ولیکن درستی، دقت و کفایت این قابلیت اتکای آن و اعتقاد پایا بر درستی و باشدگذاری میهای سرمایهصندوق

گذاری ی سرمایههاکند. ارزیابی پایا، صرفا  اظهار نظر مستقل و بیطرفانه در مورد عملکرد صندوقاطلاعات را تضمین نمی
 ای جهت خرید، فروش و نگهداری واحدهای صندوق نیست. امتیاز عملکرد صندوق بر اساستوصیه است و هیچگونه

 .نامه مورد تأیید سازمان بورس و اوراق بهادار تخصیص داده شده استشیوه

 یاعتبار یبندرتبه یعضو گروه کار – گانیمحمد عرفان راتحلیلگر: 
m.rayegan@payacr.ir 

 

۵ 


