
 6 از 1 صفحه
 

 افق آتی گذاري صندوق  هاي سرمایه سیاست   بیانیه 
 

یابی  ارز يها، اهداف و ابزارهایاسـتگذاران با س ـیهسـرما  ییآشـنا  یجادرو، ایشپ  يگذاریهسـرما  یاسـتس ـ یانیههدف ب
و تفکر    يگذاریهاز صــندوق ســرما  یدرك درســت  یانیه،ب  ینگذار با مطالعه ایهاســت. ســرما  افق آتیصــندوق    عملکرد

 ــ  یانیهب ینا  ین. همچنآورد صــندوق به دســت خواهد  ینا  يگذاریهســرما  یرانمد   یرانمد يرا برا  یچارچوب مشــخص
 .یندبه اهداف صندوق اقدام نما  یابیراستا در جهت دست ینتا در ا  یدنمایم  یمترس

 : صندوق   اهداف سرمایه گذاري
ــندوق جمع این  هدف ــرما  يآورص ــکگذاران و یهوجوه از س ــتفاده از آنها در جهت تش ــبد با با  یلاس   یبازده ینترلاس

ب با ر ک متناسـ ندوق م  یسـ دیصـ رما  يمتعدد  یايامر مزا  این  .باشـ بت به سـ رما  يانفراد  يگذاریهنسـ گذاران خواهد یهسـ
 ي برا  ینهسـبد به  یک   یجادها، ای داراییتخصـص ـ یلمانند تحل  يگذاریهسـرما يهاینهطرف هز  یک داشـت، چرا که از  

رما اس اطیهسـ رما يبرا هاینههز  یگرو د  یتخصـص ـ  یلعات و تحللاگذاران بر اسـ  و از طرف   یابدیکاهش م  گذاریههر سـ
را   يترلابا  یقدرت چانه زن  گذارانیهاز سـرما یابتآنها، صـندوق به ن  یعگذاران و تجمیهوجوه سـرما  يآوربا جمع  دیگر،

 .بود تر دارا خواهدلابا  یدر جهت کسب بازده
و   ، تحلیل داده هامداوم اخبار  یگیريبر اساس پ  يگذار  یهسرما  يفرصتها  ییصندوق شناسااین   يگذاریهسرما  رویکرد

ده  عاتلااط ب از آن ها در جهت  گردآوري شـ تفاده مناسـ کیل و اسـ بد به  تشـ ندوق    ياهتیبا توجه به محدود  ینهسـ صـ
ــنـدوق بـا تمرکز بر اوراق بـا درآمـد ثـابـت ت  ینخواهـد بود. ا در افق زمـانی کوتـاه مـدت و میـان مـدت بـا    یـدنمـایش ملاصـ

یه سـرما یبو اوراق مشـارکت نص ـ  یکوتاه مدت بانک  هاي  نسـبت به سـپرده يترلابا  یبازده  قبول ریسـک بسـیار کم  
در افق زمانی بلندمدت با حفظ عملکرد مناسـب به سـمت جذب نقدینگی بیشـتر و در نتیجه بالا بردن    .یدنما  گذاران

 هاي تحت مدیریت صندوق حرکت کند.ارزش دارایی
 ها:ها و مسئولیتنقش

گذاري با تاییدیه ســازمان بورس و اوراق بهادار توســط مدیر صــندوق تعیین  مدیران ســرمایهگذاري: مدیران ســرمایه
معاملات و حفظ ارزش دارایی تحت مدیریت صـندوق  انجام    منابع در اختیار،  گذاريشـوند. این گروه وظیفه سـرمایهمی

 پذیرد.پر واضح است که انجام این وظایف با کمک تحلیلگران و مشاوران و تیم مدیریت ریسک صورت میرا دارند. 
رمایه تحلیلگران:  ندوق و مدیران سـ اي این تیم توسـط مدیر صـ رایط انتخاب میاعضـ وند  گذاري از میان افراد واجد شـ شـ

ادي،که وظایفی اعم از   ی و اقتصـ یاسـ رایط سـ ی ویژگی  تجزیه و تحلیل شـ ار، بررسـ   هاي اوراق تأمین مالی در حال انتشـ
ها، تجزیه و تحلیل بازارهاي موازي، حضــور در مجامع و ســمینارها براي اطلاع از  هاي مالی شــرکتبررســی صــورت

 .دارندها و ... انداز شرکتچشم
گذاري  هاي سـرمایهگیريگذاري در مورد تصـمیمافراد متخصـص در این تیم به مدیران سـرمایه گذاري:مشـاوران سـرمایه

 دهند.مشاوره می
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ــک  مدیریت ریســک:  ــی ریس ــندوق میهاي پیشافراد این تیم به بررس ــات کمیته  روي ص پردازند. بدین منظور جلس
هاي احتمالی و عوامل مقابله با  شـود و ریسـک گذاري و مدیریت ریسـک به صـورت فصـلی برگزار میهاي سـرمایهسـیاسـت

 آن در این جلسه بررسی خواهد شد.
 گذاري: هاي انتخاب و نظارت بر سرمایه و روش   تخصیص دارایی  سیاست 

ندوق که از نوع درآمد ثابت می ب  با توجه به نوع صـ رمایه گذاري در افق هاي زمانی متفاوت به تناسـ د، مدیران سـ باشـ
رمایه گذاري در کلاس هاي مختلف دارایی مبادرت میمحدودیت وي نهاد ناظر به سـ ده از سـ طبق  ورزند.  هاي اعلام شـ

 باشد:یم  به شرح ذیل  يگذار  یهسرماقابل    يهاییدارا  صندوق،و اساسنامه    یدنامهام  مفاد مندرج در
 و اساسنامه صندوق  یدنامهمنطبق با ام  یطشرا  ياوراق با درآمد ثابت دارا .1
 يتحت نظارت بانک مرکز  ينزد بانک هاو موسسات اعتبار  یسپرده بانک  يها  یسپرده ها و گواه .2
 یرانشده در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ا  یرفتهسهام و حق تقدم سهام پذ .3
ــا .4 ــرما يابزارها  یرس ــاس موارد مندرج در ام  ییدمورد تا  يگذار یهس ــازمان بورس اوراق بهادار تهران بر اس   یدنامهس

 صندوق
بررسـی و ها با توجه به نصـاب بالاي اوراق بهادار با درآمد ثابت و سـپرده بانکی،  لازم به ذکر اسـت در این نوع از صـندوق

از اهمیت بالایی برخوردار است. براي بررسی و انتخاب اوراق مناسب از معیارهایی    بهادار با درآمد ثابتارزشیابی اوراق 
الانه تفاده می و  همچون نرخ بازده موثر سـ رایط بازار اسـ ب با شـ رمایهدیرش متناسـ ود. سـ پرده بانکی نیز  شـ گذاري در سـ

 گیرد.انجام میبا در نظر گرفتن شرایط کلی بانک یا موسسه اعتباري مورد نظر براساس دریافت نرخ سود بالاتر 
ت هامی با فرصـ هام نیز ، سـ یار کم انتخاب میدر میان سـ ک بسـ ودآور و  با ریسـ ود تا بازدهی مورد قبولی را هاي سـ شـ

 گذاران کنند.نصیب سرمایه
 تنوع سازي:

ندوق ها این ندوق از نوع صـ رما  يصـ رح جدول ز  يگذار  یهسـ  یر در اوراق با درآمد ثابت اسـت و اکثر وجوه خود را به شـ
  يدر طول عمر صـندوق، نصـاب ها  ینکند. همچن  یم  یبانک  يسـپرده ها و در اوراق با درآمد ثابت  يگذاریهصـرف سـرما

 :شودیم  یتصندوق رعا  هايییبر اساس ارزش روز دارا  هاي سازمانبا توجه به تغییرات مصوبه یرز
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 :مجدد  يمتوازن ساز 

به صورت روزانه عملکرد    ي گذاریهسرما  یرانمختلف، مد   ي صندوق در دوره ها  ي هاگذارییهسرما  یمت ق  ییر توجه به تغ  با
و در    یند نمایم   یسه مقا  ی بانک   ي هاسپرده  یا اوراق با درآمد ثابت    یگر د  همچنین   صندوق را نسبت به ادوار گذشته و 

ن انجام م   ي گذاریهرا در سبد سرما  یاز حات مورد نلااص  یاز صورت  لزوم رعا  همچنین   .دهند یصندوق  به    یت با توجه 
  يگذاریهسرما  یرانم شده، مدلااع  يهایتالزامات سازمان بورس و اوراق بهادار، در صورت خارج شدن صندوق از محدود

 .کنندیم  یدنامهصندوق بر اساس الزامات مندرج در ام   هايییمجدد دارا  يسازمتوازن به اقدام 
 

 :يگذار   یهسرما   هايریسک 
تمرکز سرما  با به  ثابت و سپرده  يگذار یهتوجه  درآمد  با  اوراق  در  ا  يگذاریهسرما  یسک ر  ی،بانک  يهاصندوق    یندر 

 >>  نوع دوم   - اوراق بهادار با درآمد ثابتدر  << حد نصاب ترکیب دارایی هاي صندوق هاي سرمایه گذاري  

 ردیف موضوع سرمایه گذاري  توضیحات
  اوراق بهادار با درآمد ثابت گواهی سپرده بانکی و سپرده بانکی  از کل دارایی هاي صندوق  %90حداقل  

 از کل دارایی هاي صندوق  %40حداقل  
سازمان بورس و اوراق بهادار  اوراق بهادار با درآمد ثابت داراي مجوز انتشار از طرف  

 یا ارکان بازار سرمایه اوراق بهادار با درآمد ثابت منتشره توسط دولت و اسناد خزانه 
 

  اوراق بهادار با درآمد ثابت منتشره از طرف یک ناشر  از کل دارایی هاي صندوق   %40حداکثر  
  درآمد ثابت تضمین شده توسط یک ضامن اوراق بهادار با   از کل دارایی هاي صندوق   %30حداکثر  

 هاي صندوق   از کل دارایی  30و حداکثر %  %20حداقل  
اوراق بهادار با درآمد ثابت منتشره توسط دولت با تضمین سازمان برنامه و بودجه  

 کشور 
 

هاي صندوق و  درصد از ارزش کل دارایی  20حداکثر  
کل   %10گذاري در هر ورقه از  سرمایهمشروط بر اینکه  

کل اوراق بهادار منتشره از    %30هاي صندوق و  دارایی 
 طرف یک ناشر بیشتر نباشد. 

  اوراق بهادار با درآمد ثابت بدون ضامن و با رتبه اعتباري قابل قبول 

  گواهی سپرده بانکی و سپرده بانکی  از کل دارایی هاي صندوق   %50حداکثر  

 از کل دارایی هاي صندوق  5حداکثر %  
سهام حق تقدم سهام و قرارداد اختیار معامله سهام پذیرفته شده در بورس تهران یا  

بازار اول و دوم فرابورس ایران و گواهی سپرده کالایی پذیرفته شده نزد یکی از  
 بورسها و واحدهاي صندوق هاي سرمایه گذاري 

 

  سهام و حق تقدم سهام منتشره از طرف یک ناشر  از سهام و حق تقدم سهام منتشره ناشر    ٪1حداکثر  

 از کل دارایی هاي صندوق    %1حداکثر  
سرمایه گذاري در گواهی سپرده کالایی پذیرفته شده نزد یکی از بورس ها و  

 سرمایه گذاري در اوراق بهادار مبتنی بر گواهی سپرده کالاییصندوق هاي  
 

از    ٪15از کل دارایی هاي صندوق و تا سقف    %5حداکثر  
تعداد واحدهاي صندوق واحدهاي سرمایه گذاري صندوق  

هاي سرمایه گذاري سرمایه دار که نزد سرمایه گذاران  
 می باشد. 

  واحدهاي سرمایه گذاري صندوق هاي سرمایه گذاري 
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نخواهد    یسک بدون ر  يگذار یهسرما  ینبه هرحال ا  یباشد؛ ولیتر میینپا  سهام  در  يگذاریهسرما  يهاصندوق  صندوق از
 :توجه داشته باشند یربه موارد ز یدگذاران بایهبود و سرما

با درامد  اوراق بهادار    یمتق  ینکهبا توجه به ا  : و نوسان بازدهی مورد انتظار صندوق   صندوق   ي ها   یی کاهش ارزش دارا   یسک ر  •
اوراق    ین ا  یمتق،  ها استضامن  و   ناشران  یتوضع  دارایی،  نوع  ي،اقتصاد   یاسی،مانند عوامل س  ی تابع عوامل مختلف ثابت  

  ی باعث کاهش مقطع این امر   .دوش  که منجر به متضرر شدن صندوق   یابد مختلف کاهش    ی زمان  ي هاتواند در دورهیم
 گردد.  میشده و بازدهی مورد انتظار سرمایه گذاران محقق ن   ي  گذاریهسرما ي ارزش واحدها

  سود تضمین کافی در خصوص حداقل  کند که  یم  يگذاریهسرما  یصندوق در اوراق  یناگرچه ا  نکول اوراق بهادار:  یسک ر  •
ضامن به پرداخت به موقع تعهدات خود،   یا  احتمال وجود دارد که ناشر  ین باشد، اما ا  یهسرما  اصل  بازپرداخت سود و   یا

  یانز  دچار  شده  يوجوه زمانبند  یافت در در   یرعمل نکنند و صندوق از محل تاخ  ي،گذار  یهاصل سرما   یا اعم از سود  
 .شود

  یرهنرخ بهره، نرخ تورم و غ   ییر مانند تغ   ی مختلف   دلایلکه نرخ بازده بازار به    ی در صورت  : یسک نوسان بازده بدون ر   یسکر •
امر سبب کاهش ارزش سبد    ین اوراق با درآمد ثابت خواهد شد که ا  یمت باعث کاهش ق  یابد،   افزایش   شود و   ییر دچار تغ

 .خواهد شد صندوق  يگذار یهسرما
گذاري  گذاري موظف به سرمایهها مدیران سرمایهبا توجه به اهمیت موضوع در این نوع از صندوق : نقدشوندگی   یسکر  •

که این سهام به دفعات مکرر در روز معامله شوند تا صندوق را با معضل  در سهام با نقدشوندگی بالا هستند به طوري
 روبرو نکنند. نقدشوندگی 

 
 گذاري: تعیین معیارهاي ارزیابی عملکرد مدیران سرمایه 

راي پایش عملکرد مدیران صندوق در هر فصل اقدام به بررسی  گذاري و مدیریت ریسک بهاي سرمایهسیاستکمیته  
هاي بانکی و همچنین بازده اوراق  نماید. سبد اوراق بهادار با نرخ سود سپردهپرتفوي سهام و اوراق صندوق میوضعیت 

شود. بررسی و پایش سبد سهام نیز با مقایسه آن با بازده شاخص و  بهادار با درآمد ثابت موجود در بازار مقایسه می
نشان دهنده عملکرد  هاي مختلف دارایی  پذیرد. بررسی بازدهی کلاسهاي برتر بازار صورت میمیانگین بازده صندوق

 ت.دهد که مدیر صندوق چقدر سودآوري داشته اسمالی صندوق است و نشان می
با   عملکرد نسبت به رقبا    ارزیابی بازار به عنوان معیاري براي  شاخص  هاي مشابه یا  صندوقمقایسه عملکرد صندوق 

 د.شواستفاده می
تصمیمات    بررسی و ارزیابیتواند معیاري براي ارزیابی عملکرد مدیر صندوق باشد که به  مینیز  گیريیفیت تصمیمک

 .پردازدصندوق می هاي مورد استفاده در گذاري و استراتژيسرمایه
 به سرمایه گذاران:   عملکرد   گزارشگري 

  یتسا  یندوره مربوطه را در سامانه کدال و همچن  یتو گزارش فعال  یمال   يهاسه ماهه صورت  يهادر دوره  صندوق
صندوق به صورت ماهانه در سامانه کدال منتشر    يگذار  یهسرما  یب پرتفويترک  ین. همچن یدنما یصندوق منتشر م

 .شودیم
 
 

 اي: دوره در ادوار میان  هاي پایش و بازبینی عملکرد سبد اوراق بهادار سیاست 
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هاي زمانی روزانه، هفتگی، ماهانه و سالانه  اطلاعات، بازدهی صندوق مطابق اساسنامه در قالببا توجه به الزامات افشاي  
افشا می تارنماي صندوق  در  و  محاسبه  روزانه  نتیجهبصورت  اطلاعات  این  که  در  شود  است.  عملکرد صندوق  از  اي 

بایستی مورد بررسی و پایش قرار  راستاي بررسی عملکرد دقیق تر صندوق علاوه بر موارد فوق، مؤلفه ریسک نیز می
 توان به موارد زیر اشاره کرد:میگیرد.همچنین از موارد دیگر پایش عملکرد صندوق 

 هاي زمانی متفاوت و گزارش عملکرد صندوق در دورههاي مالی صورت بررسی •
 هاي زمانی متفاوت هاي مشابه در دورهارزیابی عملکرد صندوق با عملکرد سایر صندوق •
 هاي بازار ارزیابی عملکرد سهام و اوراق با درآمد ثابت به صورت جداگانه و مقایسه با شاخص •
ارزیابی بازده ناشی از کوپن و بازده ناشی از نگهداري اوراق با درآمد ثابت و همچنین بررسی متوسط نرخ   •

 بازده موثر سالانه اوراق با درآمد ثابت سبد اوراق صندوق 
 بررسی و ارزیابی عملکرد سهام با استفاده از معیارهاي شارپ و ترینر •

 
 بنا جهت مقایسه بازدهی شاخص م 

  یانگینمختلف با م  يهادر اوراق با درآمد ثابت، عملکرد صندوق در دوره  ي گذاریهتوجه به تمرکز صندوق بر سرما  با
 .است یسهقابل مقا  یبانک  هاي ین سپردهاوراق در بازار و همچن یننرخ موثر ا

 
آزمون سیاست  ادواري  انجام  منظور مصون هاي  به  بحران  در شرایط  هاي  ریسک  مدیریت  و  بهادار  اوراق  سازي سبد 
 : بحرانی 

ا توجه به نوع صندوق که صندوق درآمد ثابت است و اهمیت بالاي مدیریت نقدینگی و تحقق حداقل بازده مورد  ب
با  انتظار، مدیران سرمایه پردازند و  گیري از موارد زیر به تجزیه و تحلیل سناریوهاي مختلف میبهرهگذاري صندوق 

 کنند:سازي میایط بحرانی را پیادهرسازي سبد اوراق بهادار در شهاي لازم براي مصوناستراتژي
 بررسی شرایط سیاسی حاکم بر داخل و خارج از کشور  •
 تجزیه و تحلیل اقتصاد جهانی و تاثیر آن بر اقتصاد کشور  •
 هاي پولی و مالی، نرخ بهره و ...تجزیه و تحلیل اقتصاد کلان همچون سیاست •
 تنوع بخشی به پرتفوي سهام و اوراق •

 
 :صندوق در ادوار مختلف ي گذار یه سرما  یاست س   یانیهب   ي و بازنگر   یرسان   بروز 

باشد، هرگونه یم   یبانک  يها  صندوق که عمدتا در اوراق بهادار درآمد ثابت و سپرده  يگذاریهتوجه به سبد سرما  با
  ین صندوق شود که ا  ینا  يگذاریهسرما  یاستس  یانیهب  ییربه تغ  تواند منجریها مییدارا  ینا  يبازار  یطدر شرا  ییريتغ
  يبازارها   ینو همچن   ین اوراقبازار ا  یطشرکت و شرا  یاسیو س  يمانند عوامل اقتصاد   یشامل موارد مختلف  ییراتتغ

  ي گذاریهسرما  یرانامر از طرف مد  ینو در هر زمان، ا  یلبه هر دل  یانیه ب  ینا  یبه بروزرسان  یازصورت ن  در  .باشدیم  يمواز
 . یدرس  خواهد ع سهامداران محترم لاصندوق انجام خواهد شد و به اط

 
 ها: هاي جایگزینی آن گذاري به همراه معیارها و روش سرمایه تعیین فرآیند انتخاب و ارزیابی مدیران  



 6 از 6 صفحه
 

صلاح مطابق با مصوبه سازمان بورس و اوراق بهادار انتخاب شده و واجد  گذاري صندوق از میان افراد ذيمدیران سرمایه
 شوند.میگذاري بررسی شده و پس از تایید به سازمان بورس معرفی شرایط بودن این افراد در کمیته سیاست

شود، براساس مقایسه با  گذاري و ریسک که هر فصل برگزار میگذاري نیز در کمیته سیاستعملکرد مدیران سرمایه
و  هاي همسایر صندوق قوانین  با  انطباق عملکرد  براساس  و همچنین  با شاخص  سهام  بخش  بازدهی  مقایسه  و  نوع 

 شود.مقررات بررسی و پایش می
 گیرد. در صورت مشاهده عملکرد ضعیف مدیران، اقدام به معرفی و جایگزین مدیر جدید با تایید سازمان انجام می


