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 افق آتی گذاري صندوق هاي سرمایه سیاست بیانیه
 

یابی  ارز یها، اهداف و ابزارهایاس  گذاران با س  یهس ماا  ییآش اا  یجادرو، ایشپ  یگذاریهس ماا  یاس  س   یانیههدف ب

و    یگذاریهاز ص ادو  س ماا  یدرک درس    یانیه،ب  ینگذار با اطالعه ایهاس    س ماا  ارزش آفمین گلمنگ ص ادو     عملکمد

  یماناد یرا بما  یچارچهب اش ص     یانیهب ینا  ین  همچاآورد ص ادو  به دس   اهاهد ینا  یگذاریهس ماا  یمانتفکم اد

  یادبه اهداف صادو  اقدام نما  یابیراس ا در جه  دس  ینتا در ا  یدنمایا  یمتمس

 :صندوق اهداف سرمایه گذاري

  یبازده ینتملاس   د با با  یلگذاران و اس   فاده از آنها در جه  تش  کیهوجهه از س  ماا  یآورص  ادو  جم  این  هدف

گذاران اهاهد یهس ماا  یانفماد  یگذاریهنس    به س ماا  یا عدد  یایاام ازا  این  .باش دیص ادو  ا  یس   ا ااس   با ر

 ی بما  یاهس  د به  ی    یجادها، ای داراییتص      یلااناد تحل  یگذاریهس ماا یهایاهطمف هز  ی  داش  ، چما هه از  

 و از طمف   یابدیهاهش ا  گذاریههم س ماا یبما هایاههز  یگمو د  یتص       یلعات و تحللاگذاران بم اس ا  اطیهس ماا

را   یتملابا  یقدرت چانه زن  گذارانیهاز س ماا یاب آنها، ص ادو  به ن  ی گذاران و تجمیهوجهه س ماا  یآوربا جم   دیگم،

 .بهد تم دارا اهاهدلابا  یدر جه  هس  بازده

و   ، تحلیل داده هااداوم اا ار  یگیمیبم اسا  پ  یگذار  یهسماا  یفمص ها  ییصادو  شااسااین   یگذاریهسماا  رویکمد

ص ادو     یاه یبا تهجه به احدود  یاهس  د به  تش کیل و اس  فاده اااس   از آن ها در جه   گمدآوری ش ده  عاتلااط

در افق زا انی ههت اه ا دت و ای ان ا دت ب ا    ی دنم ایش الاص   ا دو  ب ا تممهز بم اورا  ب ا درآا د   اب   ت  یناهاه د بهد  ا

یه س ماا ی و اورا  اش اره  ن     یههتاه ادت بانک  های  نس    به س دمده یتملابا  یبازده  ق هل ریس   بس یار هم  

در افق زاانی بلادادت با حفظ عملکمد اااس   به س م  جذب نیدیاگی بیش  م و در ن یجه بالا بمدن     یدنما  گذاران

 های تح  ادیمی  صادو  حمه  هاد ارزش دارایی

 ها:ها و مسئولیتنقش

تعیین  گذاری با تاییدیه س ازاان بهر  و اورا  بهادار تهس م ادیم ص ادو   ادیمان س ماایهگذاري:  مدیران سررمایه

اعاالات و حفظ ارزش دارایی تح  ادیمی  ص ادو   انجام    اااب  در اا یار،  گذاریش هند  این گموه وییفه س ماایهای

 پذیمد پم واضح اس  هه انجام این ویایف با هم  تحلیلگمان و اشاوران و تیم ادیمی  ریس  صهرت ایرا دارند  

شهند گذاری از ایان افماد واجد شمایم ان صاب ایاعض ای این تیم تهس م ادیم صادو  و ادیمان سماایه  تحلیلگران:

  های اورا  تأاین االی در حال ان ش ار، بمرس ی ویگگی  تجزیه و تحلیل ش مایم س یاس ی و اق   ادی،هه ویایفی اعم از  

ها، تجزیه و تحلیل بازارهای اهازی، حض  هر در اجاا  و س  میاارها بمای اطلا  از  های االی ش  مه بمرس  ی ص  هرت

  دارندها و     انداز شمه چشم

های  گیمیگذاری در اهرد ت    میمافماد ا ص    ر در این تیم به ادیمان س   ماایه گذاري:مشرراوران سرررمایه

 دهاد گذاری اشاوره ایسماایه
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پمدازند  بدین ااظهر جلس ات همی ه  روی ص ادو  ایهای پیشافماد این تیم به بمرس ی ریس    مدیریت ریسر::

های اح مالی و عهاال ایابله با  ش هد و ریس   گذاری و ادیمی  ریس   به ص هرت ف  لی بمگزار ایهای س ماایهس یاس  

 آن در این جلسه بمرسی اهاهد شد 

 گذاري:هاي انتخاب و نظارت بر سرمایهو روش  تخصیص دارایی  سیاست

باش د، ادیمان س ماایه گذاری در افق های زاانی ا فاوت به تااس    با تهجه به نه  ص ادو  هه از نه  درآاد  اب  ای

ط ق  ورزند   های اعلام ش ده از س هی نهاد نایم به س ماایه گذاری در هلا  های اص لف دارایی ا ادرت ایاحدودی 

 باشد:یا  به شمح ذیل  یگذار  یهسمااقابل    یهاییدارا  صادو ،و اساساااه    یدنااهاا  افاد اادرج در

 و اساساااه صادو   یدنااهااط ق با اا  یمشما  یاورا  با درآاد  اب  دارا  1

 یتح  نظارت بان  امهز  ینزد بان  هاو اهسسات اع  ار  یسدمده بانک  یها  یسدمده ها و گهاه  2

 یمانشده در بهر  اورا  بهادار تهمان و فمابهر  ا  یمف هتیدم سهام پذسهام و حق   3

  یدنااهس  ازاان بهر  اورا  بهادار تهمان بم اس  ا  اهارد اادرج در اا  ییداهرد تا  یگذار یهس  ماا یابزارها  یمس  ا  4

 صادو 

بمرس ی و ها با تهجه به ن  اب بالای اورا  بهادار با درآاد  اب  و س دمده بانکی،  لازم به ذهم اس   در این نه  از ص ادو 

از اهمی  بالایی بماهردار اس   بمای بمرسی و ان صاب اورا  اااس  از اعیارهایی    بهادار با درآاد  اب ارزشیابی اورا  

گذاری در س دمده بانکی نیز  ش هد  س ماایهدیمش ا ااس   با ش مایم بازار اس  فاده ای و  همچهن نمخ بازده اه م س الانه

 گیمد انجام ایبا در نظم گمف ن شمایم هلی بان  یا اهسسه اع  اری اهرد نظم بماسا  دریاف  نمخ سهد بالاتم 

ش هد تا بازدهی اهرد ق هلی را های س هدآور و  با ریس   بس یار هم ان صاب ایدر ایان س هام نیز ، س هاای با فمص  

 گذاران هااد ن ی  سماایه

 تنوع سازي:

 یم در اورا  با درآاد  اب  اس   و اهرم وجهه اهد را به ش مح جدول ز  یگذار  یهس ماا  یص ادو  از نه  ص ادو  ها این

  یدر طهل عمم ص ادو ، ن  اب ها  ینهاد  همچا  یا  یبانک  یس دمده ها و در اورا  با درآاد  اب   یگذاریهص مف س ماا

 :شهدیا  ی صادو  رعا  هایییبم اسا  ارزش روز دارا  های سازاانبا تهجه به تغییمات ا هبه یمز
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 :مجدد يمتوازن ساز

به صهرت روزانه عملکمد    ی گذاریهسماا  یماناص لف، اد   ی صادو  در دوره ها  ی هاگذارییهسماا  یم  ق  ییم تهجه به تغ  با

و در    یاد نمایا   یسه ایا  ی بانک   ی هاسدمده  یا اورا  با درآاد  اب     یگم د  همچاین   صادو  را نس   به ادوار گذش ه و 

ن انجام ا   ی گذاریهرا در س د سماا  یاز حات اهرد نلااص  یاز صهرت  لزوم رعا  همچاین   .دهاد یصادو   به    ی  با تهجه 

  یگذاریهسماا  یمانم شده، ادلااع  یهای الزااات سازاان بهر  و اورا  بهادار، در صهرت اارج شدن صادو  از احدود

 .هاادیا  یدنااهصادو  بم اسا  الزااات اادرج در اا   هایییاجدد دارا  یسازا هازن به اقدام 
 

 :يگذار یهسرما هايریس:

به تممهز سماا  با درآاد  اب  و سدمده  یگذار یهتهجه  با  اورا   در  ا  یگذاریهسماا  یس  ر  ی،بانک  یهاصادو     یندر 

 <<   نوع دوم  - در اوراق بهادار با درآمد ثابت>>نصاب ترکیب دارایی هاي صندوق هاي سرمایه گذاري  حد  

 ردیف اهضه  سماایه گذاری  تهضیحات

  اورا  بهادار با درآاد  اب  گهاهی سدمده بانکی و سدمده بانکی  از هل دارایی های صادو   %90حداقل  

 از هل دارایی های صادو   %40حداقل  
اورا  بهادار با درآاد  اب  دارای اجهز ان شار از طمف سازاان بهر  و اورا  بهادار  

 یا ارهان بازار سماایه اورا  بهادار با درآاد  اب  اا شمه تهسم دول  و اسااد ازانه 
 

  اا شمه از طمف ی  ناشم اورا  بهادار با درآاد  اب    از هل دارایی های صادو    %40حداهرم  

  اورا  بهادار با درآاد  اب  تضمین شده تهسم ی  ضاان  از هل دارایی های صادو    %30حداهرم  

 های صادو    از هل دارایی  30و حداهرم %  %25حداقل  
اورا  بهادار با درآاد  اب  اا شمه تهسم دول  با تضمین سازاان بمنااه و بهدجه  

 هشهر 
 

های صادو  و  درصد از ارزش هل دارایی  20حداهرم  

هل   %10گذاری در هم ورقه از  سماایهاشموط بم ایاکه  

هل اورا  بهادار اا شمه از    %30های صادو  و  دارایی 

 طمف ی  ناشم بیش م ن اشد  

  اورا  بهادار با درآاد  اب  بدون ضاان و با رت ه اع  اری قابل ق هل 

  گهاهی سدمده بانکی و سدمده بانکی  از هل دارایی های صادو    %40حداهرم  

 از هل دارایی های صادو   5حداهرم %  

سهام حق تیدم سهام و قمارداد اا یار اعااله سهام پذیمف ه شده در بهر  تهمان یا  

بازار اول و دوم فمابهر  ایمان و گهاهی سدمده هالایی پذیمف ه شده نزد یکی از  

 بهرسها و واحدهای صادو  های سماایه گذاری 

 

  سهام و حق تیدم سهام اا شمه از طمف ی  ناشم  از سهام و حق تیدم سهام اا شمه ناشم    ٪1حداهرم  

 از هل دارایی های صادو     %1حداهرم  
سماایه گذاری در گهاهی سدمده هالایی پذیمف ه شده نزد یکی از بهر  ها و  

 سماایه گذاری در اورا  بهادار ا  ای بم گهاهی سدمده هالاییصادو  های  
 

از    ٪15از هل دارایی های صادو  و تا سیف    %5حداهرم  

تعداد واحدهای صادو  واحدهای سماایه گذاری صادو   

های سماایه گذاری سماایه دار هه نزد سماایه گذاران  

 ای باشد  

  واحدهای سماایه گذاری صادو  های سماایه گذاری 
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نصهاهد    یس  بدون ر  یگذار یهسماا  ینبه همحال ا  یباشد؛ ولیتم ایینپا  سهام  در  یگذاریهسماا  یهاصادو   صادو  از

 :تهجه داش ه باشاد یمبه اهارد ز یدگذاران بایهبهد و سماا

با  اورا  بهادار  یم  ق  یاکهبا تهجه به ا :و نوسان بازدهی مورد انتظار صندوق صندوق  يها ییکاهش ارزش دارا یس:ر •

  یم ق،  ها اس ضاان  و   ناشمان  ی وضع   دارایی،   نه   ی،اق  اد  یاسی،ااناد عهاال س   ی تاب  عهاال اص لفدرااد  اب   

باعث هاهش  این اام    دهش  هه ااجم به ا ضمر شدن صادو   یابداص لف هاهش    یزاان ی هادورهتهاند در  یاورا  ا   ینا

 گمدد   میشده و بازدهی اهرد ان ظار سماایه گذاران احیق ن ی گذاریهسماا ی ارزش واحدها یایطع 

تضمین هافی در ا هص حداقل  هاد هه  یا   یگذاریهسماا   یصادو  در اوراق  یناگمچه ا  نکول اوراق بهادار:  یس:ر •

ضاان به پمداا  به اهق  تعهدات   یا  اح مال وجهد دارد هه ناشم ینباشد، ااا ا یهسماا  اصل بازپمداا  سهد و یا  سهد

  دچار  شده   ی وجهه زاان اد  یاف  در در  یم عمل نکااد و صادو  از احل تاا  ی،گذار   یهاصل سماا  یا اهد، اعم از سهد  

 .شهد یانز

نمخ بهمه، نمخ تهرم و    ییمااناد تغ   یاص لف  دلایل هه نمخ بازده بازار به    یدر صهرت   :یس:نوسان بازده بدون ر  یس:ر •

اام س   هاهش ارزش    ین اورا  با درآاد  اب  اهاهد شد هه ا  یم باعث هاهش ق   یابد،  افزایش   شهد و   ییم دچار تغ  یمهغ

 .اهاهد شد صادو  ی گذار یهس د سماا 

گذاری  گذاری اهیف به سماایهها ادیمان سماایهبا تهجه به اهمی  اهضه  در این نه  از صادو   :نقدشوندگی  یس:ر •

هه این سهام به دفعات اکمر در روز اعااله شهند تا صادو  را با اعضل  در سهام با نیدشهندگی بالا هس اد به طهری

 روبمو نکااد  نیدشهندگی 

 

 گذاري:تعیین معیارهاي ارزیابی عملکرد مدیران سرمایه

مای پایش عملکمد ادیمان صادو  در هم ف ل اقدام به بمرسی  گذاری و ادیمی  ریس  بهای سماایهسیاس همی ه  

های بانکی و همچاین بازده اورا   نماید  س د اورا  بهادار با نمخ سهد سدمدهپمتفهی سهام و اورا  صادو  ایوضعی  

شهد  بمرسی و پایش س د سهام نیز با ایایسه آن با بازده شاار و  بهادار با درآاد  اب  اهجهد در بازار ایایسه ای

نشان دهاده عملکمد  های اص لف دارایی  پذیمد  بمرسی بازدهی هلا های بمتم بازار صهرت ایایانگین بازده صادو 

   دهد هه ادیم صادو  چیدر سهدآوری داش ه اساالی صادو  اس  و نشان ای

عملکمد نس   به رق ا    ارزیابی بازار به عاهان اعیاری بمای  شاار  های اشابه یا  صادو ایایسه عملکمد صادو  با  

 د شهاس فاده ای

ت میمات    بمرسی و ارزیابیتهاند اعیاری بمای ارزیابی عملکمد ادیم صادو  باشد هه به  اینیز  گیمییفی  ت میمه

  پمدازدصادو  ای های اهرد اس فاده در گذاری و اس ماتگیسماایه

 به سرمایه گذاران: عملکرد  گزارشگري

  ی سا  یندوره امبهطه را در سااانه هدال و همچا  ی و گزارش فعال  یاال   یهاسه ااهه صهرت  یهادر دوره  صادو 

صادو  به صهرت ااهانه در سااانه هدال اا شم    یگذار  یهسماا  ی  پمتفهیتمه  ین  همچا یدنما یصادو  اا شم ا

 .شهدیا
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 اي: دورهدر ادوار میان  هاي پایش و بازبینی عملکرد سبد اوراق بهادارسیاست

های زاانی روزانه، هف گی، ااهانه و سالانه  اطلاعات، بازدهی صادو  اطابق اساساااه در قال با تهجه به الزااات افشای  

افشا ای تارنمای صادو   در  و  روزانه احاس ه  ن یجهب هرت  اطلاعات  این  هه  اس   در  شهد  عملکمد صادو   از  ای 

بایس ی اهرد بمرسی و پایش قمار  راس ای بمرسی عملکمد دقیق تم صادو  علاوه بم اهارد فه ، اؤلفه ریس  نیز ای

 تهان به اهارد زیم اشاره همد:ایگیمد همچاین از اهارد دیگم پایش عملکمد صادو  

 های زاانی ا فاوت و گزارش عملکمد صادو  در دورههای االی صهرت بمرسی •

 های زاانی ا فاوت های اشابه در دورهارزیابی عملکمد صادو  با عملکمد سایم صادو  •

 های بازار ارزیابی عملکمد سهام و اورا  با درآاد  اب  به صهرت جداگانه و ایایسه با شاار •

ارزیابی بازده ناشی از ههپن و بازده ناشی از نگهداری اورا  با درآاد  اب  و همچاین بمرسی ا هسم نمخ   •

 بازده اه م سالانه اورا  با درآاد  اب  س د اورا  صادو  

 ارزیابی عملکمد سهام با اس فاده از اعیارهای شارپ و تمیامبمرسی و  •
 

 بنا جهت مقایسه بازدهیشاخص م

  یانگیناص لف با ا  یهادر اورا  با درآاد  اب ، عملکمد صادو  در دوره  ی گذاریهتهجه به تممهز صادو  بم سماا  با

 .اس  یسهقابل ایا  یبانک  های ین سدمدهاورا  در بازار و همچا یننمخ اه م ا
 

سازي سبد اوراق بهادار و مدیریت ریس: در  هاي بحران به منظور مصون هاي انجام ادواري آزمونسیاست

 : شرایط بحرانی 

ا تهجه به نه  صادو  هه صادو  درآاد  اب  اس  و اهمی  بالای ادیمی  نیدیاگی و تحیق حداقل بازده اهرد  ب

پمدازند و  گیمی از اهارد زیم به تجزیه و تحلیل سااریههای اص لف ایگذاری صادو  با بهمهسماایهان ظار، ادیمان  

 هااد:سازی ایایم بحمانی را پیادهمسازی س د اورا  بهادار در شهای لازم بمای ا هناس ماتگی

 بمرسی شمایم سیاسی حاهم بم داال و اارج از هشهر  •

 تجزیه و تحلیل اق  اد جهانی و تا یم آن بم اق  اد هشهر  •

 های پهلی و االی، نمخ بهمه و    تجزیه و تحلیل اق  اد هلان همچهن سیاس  •

 تاه  بصشی به پمتفهی سهام و اورا  •
 

 :صندوق در ادوار مختلف يگذار یهسرما یاستس یانیه ب يو بازنگر ی رسان بروز

باشد، همگهنه یا   یبانک  یها  صادو  هه عمدتا در اورا  بهادار درآاد  اب  و سدمده  یگذاریهتهجه به س د سماا  با

  ین صادو  شهد هه ا  ینا  یگذاریهسماا  یاس س  یانیهب  ییمبه تغ  تهاند ااجمیها اییدارا  ینا  یبازار  یمدر شما  ییمیتغ

  یبازارها   ینو همچا   ین اورا بازار ا  یمشمه  و شما  یاسیو س  یااناد عهاال اق  اد   یشاال اهارد اص لف  ییماتتغ

  ی گذاریهسماا  یماناام از طمف اد  ینو در هم زاان، ا  یلبه هم دل  یانیه ب  ینا  یبه بموزرسان  یازصهرت ن  در  .باشدیا  یاهاز

   یدرس  اهاهد   سهااداران اح مم لاصادو  انجام اهاهد شد و به اط
 



 6 از 6 صفحه

 

 ها: هاي جایگزینی آنگذاري به همراه معیارها و روشسرمایهتعیین فرآیند انتخاب و ارزیابی مدیران 

صلاح اطابق با ا هبه سازاان بهر  و اورا  بهادار ان صاب شده و واجد  گذاری صادو  از ایان افماد ذیادیمان سماایه

 شهند ایگذاری بمرسی شده و پس از تایید به سازاان بهر  اعمفی شمایم بهدن این افماد در همی ه سیاس 

شهد، بماسا  ایایسه با  گذاری و ریس  هه هم ف ل بمگزار ایگذاری نیز در همی ه سیاس عملکمد ادیمان سماایه

و  های همسایم صادو  قهانین  با  انط ا  عملکمد  بماسا   و همچاین  با شاار  سهام  بصش  بازدهی  ایایسه  و  نه  

 شهد ایمرات بمرسی و پایش ای

 گیمد  در صهرت اشاهده عملکمد ضعیف ادیمان، اقدام به اعمفی و جایگزین ادیم جدید با تایید سازاان انجام ای


